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Oggetto: Asseverazione del Piano economico - finanziario relativo al progetto di affidamento in concessione
del servizio di gestione ed efficientamento energetico della illuminazione pubblica del comune di Venarotta
(AP).

1. Abbiamo esaminato l'allegato piano economico-finanziario contenente dati previsionali di periodo (di
seguito, anche, il "Piano") avente ad oggetto I'affidamento in concessione del servizio di gestione ed
efficientamento energetico della illuminazione pubblica del comune di Venarotta (AP). La
responsabilita della redazione del Piano, nonché delle ipotesi e degli elementi posti alla base della sua
formulazione, compete agli Amministratori della Vostra Societa.

2. Il nostro esame €& stato svolto secondo le procedure di revisione internazionali previste
dall'International Standard on Assurance Engagement (ISAE 3400) "The Examination of Prospective
Financial Information" emesso dell'lFAC - International Federation of Accountants per tali tipi di
incarichi.

3. Sulla base dell'esame della documentazione a supporto delle ipotesi e degli elementi utilizzati nella
formulazione del Piano, non siamo venuti a conoscenza di fatti tali da farci ritenere, alla data odierna,
che le suddette ipotesi ed elementi non forniscano una base ragionevole per la predisposizione del
Piano. Inoltre, a nostro giudizio, il Piano & stato predisposto utilizzando coerentemente le ipotesi e gli
elementi sopracitati ed e stato elaborato sulla base di principi contabili in linea con quelli statuiti dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili e dall'Organismo Italiano di
Contabilita utilizzati per la contabilizzazione di iniziative similari in contesti comparabili a quello in
oggetto. Per quanto sopra menzionato — avendo preso visione della documentazione prodotta dalla
Vostra Societa - asseveriamo il piano economico finanziario dalla stessa predisposto ed allegato alla
presente.

4. Vatuttavia tenuto presente che i dati prospettici, essendo basati su ipotesi di eventi futuri e azioni degli
organi amministrativi, sono caratterizzati da connaturati elementi di soggettivita e da incertezze ed in
particolare dalla rischiosita connessa al fatto che eventi preventivati ed azioni dai quali traggono origine
possano non verificarsi ovvero possano verificarsi in misura diversa da quella prospettata, mentre
potrebbero verificarsi eventi ed azioni non prevedibili al tempo della loro preparazione. Pertanto, gli
scostamenti fra valori consuntivi e valori preventivati nel Piano potrebbero essere significativi.

5. Nello svolgimento dell'incarico in oggetto, non abbiamo svolto alcuna procedura di revisione o di
revisione limitata dei dati e delle informazioni che ci sono state fornite dal management della Vostra
Societa.
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6. La presente & stata predisposta ai soli fini di quanto previsto dall'articolo 153 ¢.19 del Decreto
Legislativo 163/2006 e successive modificazioni ed integrazioni, € non potra essere menzionata in
Vostri documenti né divulgata a terzi, in tutto o in parte, al di fuori del Committente, senza il nostro
preventivo consenso scritto.

7. Non assumiamo la responsabilita di aggiornare la presente per eventi o circostanze che dovessero
manifestarsi dopo la data odierna.

Pescara, 15 febbraio 2018

Ria Grant Thornton S.p.A.
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Maurizio Finicelli

Partner



CASO A - 25 anni gestione con nuove linee e verniciatura subito e lavori Panichi

ANNO 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Costi di Investimento Percentuale intervento sulle
lampade vecchie € 87241 Intervento anche su lampade con Diba' 100%
lampade dibawatt € 65 094 tot lampade con dibawat' 421
montaggio lampade vecchie € 9540 lampade con Dibawatt lampade interessate 421
montaggio lampade dibawatt € 8420 Penale da liquidare per Penale 5000
quadri lampade vecchie € 6842 dibawatt
quadri lampade dibawatt € 6038
nuovi pali € 41 400 periodo realizzazione nuovi Anno 0 Num. Anni Inv. annuale
verniciatura pali € 87780 Nuovipali € 36000 100% 500 € -
smaltimento € 12 000
sistemazione linee per eseguire i lavori € 41820 Verniciature € 76 330 100% 500 € -
Seconda sostituzione lampade vecchie € 67 747 | pali e verniciatura vecchi pali
Seconda sostituzione lampade dibawatt € 51460
subtot materiali € 366 175 Altre informazioni Prezzo TEE € 150
Spese per progettazione, collaudo e opere d'ingegno € 34787 Rivalutazione prezzi energetici 2,00%
Inflazione 1,00%
Spese sostenute per la predisposizione della proposta, comprensivo anche dei
diritti sulle opere dell'ingegno (2,5%) € 9154
Oneri sicurezza (1,5%) investimento € 5493
Subtot2 € 415 608 € 119207
Ricarico SEA € - € -
A) Investimenti totali € 415 608 € 119207
Investimento 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Investimento € 415608 € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € 119207
Costi di gestione
Lampade Vecchie
manutenzione € 4632 € 4679 € 4726 € 4773 € 4821 € 4869 € 4917 € 4967 € 5016 € 5066 € 5117 € 5168 € 5220 € 5272 € 5325 € 5378 € 5432 € 5486 € 5541 € 55% € 5652 € 5709 € 5766 € 5824 € 5882
Costi di gestione € 1594 € 1609 € 1626 € 1642 € 1658 € 1675 € 1692 € 1708 € 1726 € 1743 € 1760 € 1778 € 179% € 1814 € 1832 € 1850 € 1869 € 1887 € 1906 € 1925 € 1944 € 1964 € 1984 € 2003 € 2023
quota da lasciare al Comune € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
acquisto energia elettrica lamp vecchie € 11536 € 11767 € 12002 € 12242 € 12487 € 12737 € 12991 € 13251 € 13516 € 13787 € 14062 € 14344 € 14630 € 14923 € 15221 € 15526 € 15836 € 16153 € 16476 € 16806 € 17142 € 17485 € 17834 € 18191 € 18 555
Lampade con dibawatt
manutenzione € 4089 € 4129 € 4171 € 4212 € 4255 € 4297 € 4340 € 4384 € 4421 € 4472 € 4516 € 4561 € 4607 € 4653 € 4700 € 4747 € 47% € 4842 € 4891 € 4939 € 4989 € 5039 € 5089 € 5140 € 5191
Costi di gestione € 1406 € 1421 € 1435 € 1449 € 1464 € 1478 € 1493 € 1508 € 1523 € 1538 € 1554 € 1569 € 1585 € 1601 € 1617 € 1633 € 1649 € 1666 € 1682 € 1699 € 1716 € 1733 € 1751 € 1768 € 1786
quota da lasciare al Comune € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € -
acquisto energia elettrica lamp vecchie € 9883 € 10081 € 10282 € 10488 € 10698 € 10912 € 11130 € 11352 € 11580 € 11811 € 12047 € 12288 € 12534 € 12785 € 13040 € 13301 € 13567 € 13839 € 14115 € 14398 € 14686 € 14979 € 15279 € 15584 € 15896
Altri costi
Aumento costo energia 2018 del 5% € 1071 € 1092 € 1114 € 1136 € 1159 € 1182 € 1206 € 1230 € 1255 € 1280 € 1305 € 1332 € 1358 € 1385 € 1413 € 1441 € 1470 € 1500 € 1530 € 1560 € 1591 € 1623 € 1656 € 1689 € 1723
Asseverazione € 5000
Costi amministrativi - contratto ecc € 3030 € 3060 € 2000 € 2020 € 2040 € 2061 € 2081 € 2102 € 2123 € 2144 € 2166 € 2187 € 2209 € 2231 € 2254 € 2216 € 2299 € 2322 € 2345 € 2369 € 2392 € 2416 € 2440 € 2465 € 2489
Imprevisti (1% inv.) € 4156 € 4198 € 4240 € 4282 € 4325 € 4368 € 4412 € 4456 € 4500 € 4545 € 4591 € 4637 € 4683 € 4730 € 4777 € 4825 € 4873 € 4922 € 4971 € 5021 € 5071 € 5122 € 5173 € 5225 € 5277
Fideiussione € 2078 € 2099 € 2120 € 2141 € 2162 € 2184 € 2206 € 2228 € 2250 € 2273 € 2295 € 2318 € 2342 € 2365 € 2389 € 2413 € 2437 € 2461 € 2486 € 2511 € 253 € 2561 € 2587 € 2612 € 2639
Assicurazione all risk (1,% inv.) € 4156 € 4198 € 4240 € 4282 € 4325 € 4368 € 4412 € 4456 € 4500 € 4545 € 4591 € 4637 € 4683 € 4730 € 4777 € 4825 € 4873 € 4922 € 4971 € 5021 € 5071 € 5122 € 5173 € 5225 € 5277
penale dibawatt € 5000
B) Sub totale costi gestione ed investimento € 5000 € 52631 € 48332 € 47954 € 48668 € 49393 € 50130 € 50880 € 51642 € 52417 € 53205 € 54005 € 54820 € 55647 € 56489 € 57345 € 58215 € 59100 € 60000 € 60915 € 61845 € 62791 € 63753 € 64732 € 65727 € 66738
Ricavi 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Lampade Vecchie
quota O&M € 3570 € 3606 € 3642 € 3678 € 3715 € 3752 € 3790 € 3828 € 3866 € 3905 € 3944 € 3983 € 4023 € 4063 € 4104 € 4145 € 4186 € 4228 € 42711 € 4313 € 4356 € 4400 € 4444 € 4488 € 4533
vecchi costo in Bolletta € 413% € 42222 € 43067 € 43928 € 44807 € 45703 € 46617 € 47549 € 48500 € 49470 € 50459 € 51469 € 52498 € 53548 € 54619 € 55711 € 56826 € 57962 € 59121 € 60304 € 61510 € 62740 € 63995 € 65275 € 66580
TEE Lampade Vecchie € 3072 € 3072 € 3072 € 3072 € 3072 € 3072 € 3072
Lampade con dibawatt
quota O&M € 3151 € 3183 € 3214 € 3247 € 3279 € 3312 € 3345 € 3378 € 3412 € 3446 € 3481 € 3516 € 3551 € 3586 € 3622 € 3658 € 3695 € 3732 € 3769 € 3807 € 3845 € 3883 € 3922 € 391 € 4001
vecchi costo in Bolletta € 19609 € 20001 € 20401 € 20809 € 21225 € 21650 € 22083 € 22524 € 22975 € 23434 € 23903 € 24381 € 24869 € 25366 € 25873 € 26391 € 26919 € 27457 € 28006 € 28566 € 29137 € 29720 € 30315 € 30921 € 31539
TEE lampade con Dibawatt € 1124 € 1124 € 1124 € 1124 € 1124 € 1124 € 1124
Aumento costo energia 2018 del 5% € 3050 € 3111 € 3173 € 3237 € 3302 € 3368 € 3435 € 3504 € 3574 € 3645 € 3718 € 3792 € 3868 € 3946 € 4025 € 4105 € 4187 € 42711 € 4356 € 4443 € 4532 € 4623 € 4715 € 4810 € 4906
Altre voci h h
risparmio energia per terremoto € 5355 € 5462
risparmio vecchia manutenzione straordinaria € 5400 € 5454 € 5563 € 5674 € 5788 € 5904 € 6022 € 6142 € 6265 € 6390 € 6518 € 6648 € 6781 € 6917 € 7055 € 719% € 7340 € 7487 € 7637 € 7790 € 7945 € 8104 € 8266 € 8432 € 8600
maggiore importo € 45455 € 8000 € 8160 € 8323 € 8490 € 8659 € 8833 € 9009 € 9189 € 9373 € 9561 € 9752 € 9947 € 10146 € 10349 € 10556 € 10767 € 10982 € 11202 € 11426 € 11654 € 11888 € 12125 € 12368 € 12615 € 12867
C) Sub-totale risparmi e benefici € 45455 € 93725 € 95394 € 91579 € 93258 € 94970 € 96716 € 98496 € 96115 € 97965 € 99851 € 101775 € 103736 € 105736 € 107775 € 109854 € 111974 € 114135 € 116339 € 118586 € 120878 € 123214 € 125596 € 128025 € 130502 € 133028
MOL € 375154 € 41094 € 47062 € 43625 € 44591 € 45577 € 46586 € 47616 € 44473 € 45548 € 46647 € 47770 -€ 70290 € 50089 € 51286 € 52509 € 53759 € 55035 € 56339 € 57672 € 59033 € 60423 € 61843 € 63294 € 64776 € 66289
FCN -€375 154 €41094 €47 062 €43625 €44 591 €45577 €46 586 €47616 €44473 €45548 €46 647 €47770 -€70290 €50089 €51286 €52 509 €53759  €55035 €56 339 €57672 €59033 €60423 €61843 €63 294 €64776 €66 289
FCNC -€375154 -€334 060 -€286 998 -€243373 -€198 782 -€153 205 -€106 619 -€59 003 -€14531 €31017 €77 664 €125434 €55 144 €105 232 €156 518 €209 027 €262786 €317821 €374161 €431832 €490865 €551288 €613131 €676425 €741200 €807489
Tasso di sconto per VAN 5,00%
VAN €247 792,77
TIR 10,75%
|BUSINESS PLAN con finanziamento
Fianziamento al 70,0%
Importo finanziato €262 608
Capitale proprio -€112 546
Oneri Finanziari 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
FINANZIAMENTO
finanziamento immobilizzazioni materiali €262 608 €119207
Interessi ed oneri finanziari materiali €15756 €14 561 €13294 -€11951 -€10527 €9018 €7418 €5722 -€3925 -€2020 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0
Interessi ed oneri finanziari materiali al 13 anno € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - € - €7152 €6127 -£€5040 €3888 -€2667 €1372 € - € - € - € - € - € - € -
Restituzione capitale beni materiali €19924 €21119 -€22386 €23729 €25153 -€ 26 662 -€28262 -€29958 €31755 -€33660 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0
Restituzione capitale materiali al 13 anno €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 -€17090 €18115 -€19202 €20 354 €21575 €22870 € - € - € - € - € - € - € -
D) Sub totale oneri finanziari €262 608 -€35680 -€35680 -€35680 -€35680 -€35680 -€35680 -€ 35680 -€ 35680 -€35680 -€35680 €0 €119207 €24 242 €24 242 €24 242 €24242 -€24 242 -€24 242 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0
Flussi di Cassa Netto (C- B - A + D) -€ 112 546 € 5414 €11382 €7945 €8911 €9897 €10906 €11936 €8793 €9868 €10967 €47770 € 48917 €25846 €27044 €28267 €29516 €30793 €32097 €57672 €59033 €60423 €61843 €63294 €64776 €66 289
FCN Cumulativo €112546 €107 132 -£€95750 €87 805 €788% €68 997 -€58091 -€46 155 -€37 363 €27 495 €16528 €31242 €80 158 €106 005 €133049 €161315 €190 832 €221625 €253722 €31139% €370426 €430849 €492692 €555 986 €620 762 €687 051
VAN € 233 467,65 TIR 14,41%
BUSINESS PLAN con imposte
MOL Margine operativo lordo €4109%4 €47 062 €43625 €44 591 €45577 €46 586 €47616 €44 473 €45548 €46 647 €47770 €48917 €50 089 €51286 €52509 €53759 €55035 €56 339 €57672 €59033 €60423 €61843 €63294 €64776 €66 289
Ammortamento immobilizzazioni materiali €36617 -€36617 €36617 €36617 €36617 -€36617 -€36617 -€36617 €36617 €36617 €0 €0 €11921 €11921 €11921 €11921 €11921 €11921 €11921 €11921 €11921 €11921 €0 €0 €0
Ammortamento immobilizzazioni immateriali -€9887 -€9887 €9887 €9887 €9887 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0
Interessi ed oneri finanziari materiali €15756 €14 561 €13294 €11951 -€10527 €9018 €7418 €5722 -€3925 €2020 €0 €0 €7152 £€6127 -€5040 -£€3888 -€2667 €1372 €0 €0 €0 €0 €0 €0 €0
Oneri fiscali IRES 24% €0 €0 €0 €0 €0 €228 €859 €512 -£€1201 €1922 -€11465 €11740 €7 444 €7977 €8532 €9108 -€9707 -€10331 -€10980 -€11307 -€11641 -€11981 €15191 € 15546 -€15909
Oneri Fiscali IRAP 4,82% €0 €27 €0 €0 €0 -€480 -€530 €379 €430 €483 -€2302 €2358 -€1840 -€1897 -€1956 €2017 €2078 €214 -€2205 €2271 €2338 -€2406 -€3051 €3122 €3195
E) Sub totale oneri fiscali 29,32% €0 €27 €0 €0 €0 €709 -€1389 -€890 -€1632 -€2406 €13767 €14 098 -€9283 €9875 -€10 488 €11125 €11786 €12472 €13185 €13578 €13978 -€14388 -€18241 € 18668 -€19105
£112546 €5414 €11355 €7945 €8911 €9897 €10197 €10546 €7902 €823 €856 €34002 €34819 €16563 €17169 €17779 €18392  €19007  €19625  €44486  €45455  €46445  €47455  €45052  €46107  €47185
FCN Cumulativo | -€ 112 546 -€107 132 €95777 -€87832 €78921 -€69 024 -€58 827 -€48280 -€40378 €32142 -€23581 €10422 €45241 €61804 €78973 €96 752 €115 144 €134 151 €153 776 €198 262 €243717 €290 162 €337617 €382670 €428 777 €475 962
VAN € 149 098 41 TIR 12,17%




